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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DE
ALIENACAO FIDUCIARIA DE ACOES EM GARANTIA

Celebram este "Instrumento Particular de Constitui¢do de Alienagdo Fiduciaria de
Acgdes em Garantia" ("Contrato"):

L. como outorgantes:

ODEBRECHT S.A., sociedade por ag¢des com sede na Cidade de Salyador,
Estado da Bahia, na Avenida Luiz Vianna Filho 2841, Edificio Odebrecht,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
("CNPJ") sob 0 n.° 05.144.757/0001-72, neste ato representada nos termos de
seu estatuto social ("ODBSA"); e

ODEBRECHT ENERGIA INVESTIMENTOS S.A., sociedade por agdes com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Lemos Monteiro 120,
14° andar, parte]} inscrita no CNPJ sob o n.° 20.541.:146/0001-51, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("OEINV", e, em conjunto
com a ODBSA "Garantidoras");

I1. como agente fiduciario, nomeado nas Escrituras de Emissdo (conforme
definido abaixo), representando os outorgados da garantia fiducidria, ou seja,
os titulares das Debéntures da Segunda Emissdo (conforme definido abaixo)
("Debenturistas da Segunda Emissdo") e os titulares das Debéntures da
Terceira Emissdo ("Debenturistas da Terceira Emiss@o", e, em conjunto com
os Debenturistas da Segunda Emissao, "Debenturistas"):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
institui¢do financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas 4200, bloco &, ala B, salas 302, 303 ¢
304, inscrita no CNPJ sob o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada
nos termos de seu estatuto social ("Agente Fiduciario"); e

[II. como devedora e interveniente anuente:

ODEBRECHT ENERGIA'S.A.. sociedade por a¢des com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo 300, 11° andar,
inscrita no CNPJ sob o n.®13.079.757/0001-64, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social ("Emissora", e, em conjunto com as
Garantidoras e o Agente Fiduciario, "Partes". quando referidos coletivamente,
e "Parte", quando referidos individualmente);

(Termos iniciados por letra maitscula utilizados neste Contrato que ndo estiverem
aqui definidos tém o significado que lhes foi atribuido (i) no "fhstrumento Particular
de Escritura da Segunda (2") Emissdo Publica de D,cbnlures Simples, Nao
Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirpgrafafia, com Garantla
Adicional Fidejussoria, para Distribuicdo Publ :
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Colocagdo, da Odebrecht Energia S.A.", celebradomroﬁ'tﬁbme“éllre
a Emissora., o Agente Fiducidrio ¢ a ODBSA, conforme aditado em
7 de novembro de 2013 ¢ 20 maio de 2016 ¢ seus aditamentos subsequentes
("Escritura_da Segunda Emissdo"): e/ou (ii) no "Instrumento Particular de Escritura
da Terceira (3°) E_fnisséio Pablica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Ag¢des, em  Séri¢ Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional
Fidejussoria, para Distribui¢do Publica com Esfor¢os Restritos de Colocagdo, da
Odebrecht Energia S.A.". celebrado em 20 de janeiro de 2015, entre a Emissora. o
Agente Fiduciario ¢ a ODBSA, conforme aditado em 20 maio de 2016 e scus
aditamentos subsequentes ("Escritura da Terceira Emissdo", e, em conjunto com a
Escritura da Segunda Emissdo, "Escrituras de Emissdo"), que sdo parte integrante,
complementar e insepardvel deste Contrato.)

e e e e e

CONSIDERANDO QUE:

(A) a Emissora, por meio da Escritura da/‘Segunda Emissdo. emitiu 30.000 (trinta
mil) debéntures, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, a ser
convolada para a espécie com garantia réal, e, adicionalmente, garantidas pela
fianga prestada pela ODBSA ("Fianga"), com valor nominal unitario de
R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissdo da Segunda Emissdo
(conforme definido abaixo), totalizando, portanto, R$300.000.000,00
(trezentos milhoes de reais), na Data de Emissdo da Segunda Emissdo
("Debéntures da Segunda Emissio"); '

(B) a Emissora, por meio da Escritura de Terceira Emissdo, emitiu
19.000 (dezenove mil) debéntures ndo conversiveis em agodes. da espécie
quirografaria, a ser convolada para a espécie com garantia real, e.
adicionalmente, garantidas pela Fianca, com valor nominal unitario de
R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissdo da Terceira Emissdo
(conforme definido abaixo), totalizando. portanto, R$190.000.000.00 (cento e
noventa milhdes de reais), na Data de Emissdo da Terceira Emissdo
("Debéntures da Terceira Emissdo". e, em conjunto com as Debéntures da
Segunda Emissdo, "Debéntures"); e

(C)  em garantia do fiel, integral e pontual pagamento das Obriga¢des Garantidas
(conforme definido abaixo), as Garantidoras obrigaram-se a alienar
fiduciariamente aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, as
Ac¢odes Alienadas Fiduciariamente (conforme definido abaixo), nos termos
deste Contrato:

RESOLVEM celebrar este Contrato, de acordo com os seguintes termos’e ¢ondigdes:
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Em garantia do fiel, integral e pontual pagamento das Obriga¢des Garantidas,
as Garantidoras, por este Contrato ¢ na melhor forma de direito, em carater
irrevogavel e irretratavel, nos termos, no que for aplicavel, do artigo 40 da
Lei n.°6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das
Sociedades por Acgdes"), do artigo66-B da Lei n°4.728 de
14 de julho de 1965, conforme alterada, e dos artigos 1.361 e seguintes da Lei
n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Codigo Civil"),
alienam fiduciariamente aos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario ("Alienagdo Fiducidria") (os incisos abaixo, em conjunto, "Acdes
Alienadas Fiduciariamente"):

I. acdes ordindarias, nominativas e sem valor nominal, de emissdao da
Emissora, representativas da totalidade do capital social votante e
total da Emissora, que sejam ou venham a ser, a qualquer titulo, de
titularidade das Garantidoras;

I1. as acgdes decorrentes de desdobramentos, grupamentos e/ou
bonificagdes resultantes das agdes referidas nos incisos anteriores;

I1I. as acgdes emitidas em substitui¢do as agdes referidas nos incisos
anteriores, incluindo em decorréncia de operagdo societdria
envolvendo a Emissora, observadas as disposi¢gdes dos Documentos
das Obriga¢des Garantidas:

IV. com relagdo as agdes referidas nos incisos anteriores. o direito de
subscricdo de novas agles representativas do capital social da
Emissora, de bonus de subscrigdo, de debéntures conversiveis, de
partes beneficidrias, de certificados, de titulos e de outros valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acoes; e

V. com relagdo as a¢des ou valores mobilidrios referidos nos incisos
anteriores, todos os direitos, incluindo o direito ao recebimento de
rendimentos, lucros, dividendos, juros sobre o capital proprio ¢/ou
qualquer outra distribui¢io de lucros, em dinheiro ou qualquer outra
forma, pagas nos termos da legislacdo aplicavel (em conjunto,
"Dividendos"). observado o disposto na Clausula 4.5 abaixo.

Para os fins deste Contrato:

L. "Cessao Fiducidria" significa a cessao fiducidria objeto do Contrato
de Cessao Fiduciaria:

II. "Contrato de Cessao Fiduciaria" significa o "Instrumento Particular

de Constituigdo de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios-gm
Garantia", celebrado em 8 de junho de 2016, entre a Emissord, o
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Agente Fiduciario e o Banco Depositario (conforme definido no
Contrato de Cessao Fiduciaria). e seus aditamentos;

"Contratos de Garantia" significam este Contrato e o Contrato de
Cessdo Fiduciaria;

"Documentos das Obriga¢des Garantidas" significam as Escrituras
de Emissdo, os Contratos de Garantia e os demais documentos e/ou
aditamentos mencionados por ou relacionados aos instrumentos
referidos acima;

"Garantias" significam a Fianca, a Alienacao Fiduciaria e a Cessdo
Fiduciaria; e

"Obrigagdes Garantidas" significam (a) as obrigagdes relativas ao
pontual e integral pagamento, pela Emissora e pela ODBSA, do
valor nominal, dos juros remuneratorios, dos encargos moratorios,
dos prémios e dos demais encargos, relativos as Debéntures e as
Escrituras de Emissdo. quando devidos, seja nas respectivas datas
de pagamento ou em decorréncia de pagamento antecipado ou
vencimento antecipado, conforme previsto nas Escrituras de
Emissdo; (b) as obrigagdes relativas a quaisquer outras obrigagdes
pecuniarias assumidas pela Emissora e pelas Garantidoras no
ambito dos Documentos das Obrigacdes Garantidas, incluindo
obrigagdes de pagar honorarios, despesas, custos, encargos, tributos,
reembolsos ou indenizagdes: ¢ (¢) as obrigacdes de ressarcimento de
toda e qualquer importancia devida que os Debenturistas e/ou o
Agente Fiducidario venham a desembolsar nos termos dos
Documentos das Obrigagdes Garantidas e/ou em decorréncia da
constitui¢do, manutengdo, realizagdo, consolidacdo, excussdo e/ou
execucdo de qualquer das Garantias.

A Alienagdo Fiduciaria permanecera integra, valida, eficaz e em pleno vigor
até o que ocorrer primeiro entre:

L
II.

a integral quitagdo das Obriga¢des Garantidas: e

a integral excussdo da Alienagcdo Fiduciaria, desde que os
Debenturistas tenham recebido o produto da excussdo de forma
definitiva ¢ incontestavel.

Ocorrendo o evento a que se refere a Clausula 1.2 acima, inciso I, 0 Agente
Fiduciario deverd, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido
abaixo) contados da data de solicitagdo das Garantidoras nesse sentido, enviar
as Garantidoras termo de quitagdo, devidamente assinado por seus
representantes legais, (i) atestando o término de pleno direito deste rato;

e (ii) autorizando as Garantidoras a averbar a llberag;ao da
Fiduciaria no livro de registro de agdes nominativas
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extrato da conta de deposito de agdes escriturais mantida perante a institui¢@o
depositaria e escrituradora das ag¢des de emissdo da Emissora, conforme o
caso, € nos cartorios de registro de titulos ¢ documentos a que se refere a
Clausula 2.1 abaixo.

1.3 Para os fins da legislagdo aplicavel, as principais caracteristicas das
Obrigagoes Garantidas s@o as seguintes:

. com relagdo as Debéntures da Segunda Emissao:

(a)

(b)

(d)

(e)

principal: 30.000 (trinta mil) Debéntures da Segunda Emissao,
com valor nominal unitario de R$10.000,00 (dez mil reais), na
Data de Emissdo da Segunda Emissdo, totalizando, portanto,
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), na Data de
Emissdo da Segunda Emissao;

data de emissdo: para todos os efeitos legais. a data de emissdo
das Debéntures da Segunda Emissdo ¢ 18 de outubro de 2013
("Data de Emissao da Segunda Emissdo");

prazo e data de vencimento: ressalvadas as hipdteses de
pagamento antecipado das Debéntures da Segunda Emissdo ou
de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures da Segunda Emissdo, nos termos da Escritura da
Segunda Emissdo, o prazo das Debéntures da Segunda Emissao
¢ de 8 (oito) anos, contados da Data de Emissdo da Segunda
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 18 de outubro de 2021;

taxa de juros: juros remuneratorios equivalentes a variacao
acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias
dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, over extra-
grupo, expressas na forma percentual ao ano, com base em 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP no informativo diario,
disponivel em sua pdgina na internet (http://www.cetip.com.br)
("Taxas DI"), acrescida de uma sobretaxa de 2,50% (dois
inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, com base em
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. calculados de
forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis;

forma de pagamento do principal: sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de pagamento antecipado das
Debéntures da Segunda Emissdo ou de vencimento antecipado
das obrigagdes decorrentes das Debéntures da Segunda
Emissdo, nos termos previstos na Escritura da Segunda
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sucessivas, cada uma no valor correspondente a 25% (Vinte e
cinco por cento) do valor nominal unitdrio das Debéntures da
Segunda Emissdo, devidas em 18 de outubro de 2018,
18 de outubro de 2019, 18 de outubro de 2020 e na data de
vencimento;

forma de pagamento dos juros: sem prejuizo dos pagamentos
em decorréncia de pagamento antecipado das Debéntures da
Segunda Emissdo ou de vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures da Segunda Emissdo, nos termos
previstos na Escritura da Segunda Emissdo, os juros
remuneratorios  serdo  pagos em 18 de abril de 2014,

18 de outubro de 2014, 18 de abril de 2015.
18 de outubro de 2015, 18 de abril de 2017,
18 de outubro de 2017, 18 de abril de 2018,
18 de outubro de 2018, 18 de abril de 2019,
18 de outubro de 2019, 18 de abril de 2020,

18 de outubro de 2020, 18 de abril de 2021 e na data de
vencimento;

encargos moratorios: (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, calculados prorata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa
moratéria de 2% (dois por cento): e

local de pagamento: os pagamentos referentes as Debéntures da
Segunda Emissdo e a quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora e/ou por qualquer das Garantidoras, nos
termos de qualquer dos Documentos das Obrigagdes
Garantidas, serdo realizados (i) utilizando-se os procedimentos
adotados pela CETIP para as Debéntures da Segunda Emissdo
custodiadas eletronicamente na CETIP; ou (ii) na hipotese de as
Debéntures da Segunda Emissdo ndo estarem custodiadas
eletronicamente no CETIP, (1) na sede da Emissora diretamente
aos seus titulares: ou (2) em conformidade com os
procedimentos adotados pelo Escriturador Mandatario,
conforme o caso: e

com relacao as Debéntures da Terceira Emissao:

(a)

principal:  19.000 (dezenove mil) Debéntures da Terceira
Emissdo, com valor nominal unitario de R$10.000.,00 (dez mil
reais). na Data de Emissdo da Terceira Emissdo, totalizando
portanto, R$190.000.000,00 (cento e noventa milhdes de/reafs
na Data de Emissdo da Terceira Emissdo; :
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(b) data de emissdo: para todos os efeitos legais, a data de emissdo
das Debéntures da Terceira Emissdo ¢ 28 de janeiro de 2015
("Data de Emissdo da Terceira Emissdo");

(c) prazo e data de vencimento: ressalvadas as hipdteses de
pagamento antecipado das Debéntures da Terceira Emissdo ou
de vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das
Debéntures da Terceira Emissao. nos termos da Escritura da
Terceira Emissdo, o prazo das Debéntures da Terceira Emissdo
¢ de 27 (vinte e sete) meses, contados da Data de Emissao da
Terceira Emissdo, vencendo-se, portanto, em
28 de abril de 2017:

(d) taxa de juros: juros remuneratorios equivalentes a variagdo
acumulada de 100% (cem por cento) das Taxas DI, acrescida de
sobretaxa, calculada conforme previsto na Escritura da Terceira
Emissao, de 2,53% (dois inteiros e cinquenta e trés centésimos
por cento), 4,80% (quatro inteiros ¢ oitenta centésimos por
cento) ou 5.75% (cinco inteiros e setenta e cinco centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis,
calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis.

(e) forma de pagamento do principal: sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de pagamento antecipado das
Debéntures da Terceira Emissdo ou de vencimento antecipado
das obrigagdes decorrentes das Debéntures da Terceira
Emissdo, nos termos previstos na Escritura da Terceira
Emissdo, o valor nominal unitario das Debéntures da Terceira
Emissdo serd amortizado em 1 (uma) tnica parcela, devida na
data de vencimento;

(f) forma de pagamento dos juros: sem prejuizo dos pagamentos
em decorréncia de pagamento antecipado das Debéntures da
Terceira Emissdo ou de vencimento antecipado das obrigacoes
decorrentes das Debéntures da Terceira Emissdo, nos termos
previstos na Escritura da Terceira Emissdo, os juros
remuneratorios  serdo  pagos em 28 de julho de 2015,
28 de janeiro de 2016 e na data de vencimento;

(g) prémio: prémio pago no ambito de pagamento antecipado, que
varia entre 0,04% (quatro centésimos por cento) e 0.11% (onze
centésimos por cento), conforme previsto na Escritura da
Terceira Emissao;

(h) encargos moratorios: (i) juros de mora de 1% (um p{)r
més, calculados prorata temporis desde /a
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inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa
moratoria de 2% (dois por cento); ¢

=

(1) local de pagamento: os pagamentos referentes as Debéntures da
Terceira Emissdo ¢ a quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora e/ou por qualquer das Garantidoras, nos
termos de qualquer dos Documentos das Obrigagdes
Garantidas. serdo realizados (i) utilizando-se os procedimentos
adotados pela CETIP para as Debéntures da Terceira Emisséo
custodiadas eletronicamente na CETIP: ou (i1) na hipdtese de as
Debéntures da Terceira Emissdo ndo estarem custodiadas
eletronicamente no CETIP, (1) na sede da Emissora dirctamente
aos seus titulares; ou (2) em conformidade com o0s
procedimentos adotados pelo  Escriturador Mandatario,
conforme o caso.

As Garantidoras, neste ato, (i) declaram que representam a totalidade dos
acionistas da Emissora; (ii) aprovam a constitui¢do da Alienag¢do Fiduciaria
sobre as respectivas Agdes Alienadas Fiduciariamente; e (iii) em caso de
excussdao da Alienacao Fiduciaria, nos termos previstos neste Contrato,
renunciam a qualquer direito ou privilégio legal ou contratual que possa
afetar sua livre e integral excussdo, exequibilidade e transferéncia,
estendendo-se tal rentincia. inclusive e sem qualquer limitagdo, a quaisquer
direitos de preferéncia, de venda conjunta, de tag along, de drag along ou
outros previstos em lei ou em qualquer documento, incluindo o contrato
social ou qualquer acordo de socios, existente ou que venha a ser celebrado.

APERFEICOAMENTO DA ALIENACAO FIDUCIARIA

Como parte do processo de aperfeicoamento da Alienagdo Fiducidria, as
Garantidoras e a Emissora, de forma solidaria, se obrigam, as suas expensas,
a:

L no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de celebragdo
deste Contrato, ou contados da data de celebra¢do de qualquer
aditamento a este Contrato, entregar ao Agente Fiducidrio copia do
protocolo para o registro deste Contrato ou para a averbag¢ido do
respectivo aditamento a este Contrato, conforme o caso, nos
cartorios de registro de titulos e documentos a que se refere o
inciso I1I abaixo;

I1. no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de celebracio
deste Contrato ou contados da data de celebracdo de gpalquer
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Ag,()(.&. Alienadas Ilduuarldmente entregar ao Agenf“mm‘grlo
copia autenticada do livro de registro de ac¢des nominativas da
Emissora ou do extrato da conta de deposito da Emissora, conforme
o caso (e, se emitidos, nos certificados representando as Agdes
Alienadas Fiduciariamente), contendo, com relagdo as Acgdes
Alienadas Fiduciariamente, a seguinte declaragdo: "Nos termos do
"Instrumento Particular de Constitui¢cdo de Aliena¢do Fiducidria de
Ag¢oes em Garantia", celebrado em 8 de junho de 2016, entre
Odebrecht S.A., Odebrecht Energia Investimentos S.A., Pentdgono
S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios e Odebrecht
Energia S.A., e seus aditamentos, a¢oes ordindrias, nominativas e
sem valor nominal, representativas da totalidade do capital social
votante e total de Odebrecht Energia S.A. de titularidade de
Odebrecht S.A. e Odebrecht Energia Investimentos S.A. estdo
alienadas fiduciariamente aos titulares das debéntures da segunda
e terceira emissoes de debéntures de Odebrecht Energia S.A.,
representados por Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, e sujeitas a restri¢coes de transferéncia, de
oneragdo e de voto, na forma prevista no contrato acima
mencionado."; e

[11. no prazo de até 20 (vinte) dias contados da data de celebragao deste
Contrato ou contados da data de celebra¢do de qualquer aditamento
a este Contrato, entregar ao Agente Fiducidrio via original deste
Contrato registrado ou do respectivo aditamento a este Contrato
averbado. conforme o caso, nos cartorios de registro de titulos e
documentos da Comarca da Cidade de Salvador, Estado da Bahia,
da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo. ¢ da
Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

As Garantidoras e a Emissora, de forma solidaria, se obrigam, as suas
expensas, a cumprir qualquer outra exigéncia legal ou regulatéria que venha a
ser aplicavel e necessaria a preservacio e/ou ao exercicio, pelos Debenturistas
e/ou pelo Agente Fiduciario, de seus direitos nos termos deste Contrato.

As Garantidoras e a Emissora, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel,
nos termos dos artigos 684 e 685 do Cddigo Civil, em causa propria, como
condi¢do do negocio objeto deste Contrato, e até a integral quitacdo das
Obriga¢des Garantidas, nomeiam o Agente Fiduciario seu procurador, para,
caso ndo cumpram qualquer das obrigacdes a que se refere a Clausula 2.1
acima (e subcldusula), observado eventuais prazos de cura e conforme
disposto nos Documentos das Obrigacdes Garantidas, representa-las perante
qualquer reparti¢do publica federal, estadual € municipal, e perante terceiros,
com poderes especiais para, em seu nome, (i) notificar, wmumcar ou, de
qualquer outra forma, informar terceiros sobre a Aliena 4
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(ii) praticar os atos a que se refere a Clausula2.1 acima perante os
competentes cartorios de registro de titulos e documentos, com poderes
especificos para proceder ao registro e/ou averbagdo da Alienacgao Fiducidria,
assinando formularios, pedidos e requerimentos: ¢ (iii) praticar todos ¢

quaisquer outros atos necessarios ao bom e fiel cumprimento deste mandato.

PERCENTUAL DA ALIENACAO FIDUCIARIA

As Garantidoras, de forma solidaria, se obrigam a sempre manter, na
Alienacdo Fiducidria, agdes de emissdo da Emissora representativas da
totalidade do capital social votante ¢ total da Emissora ("Percentual da
Alienacdo Fiduciaria").

Para fins de verificagdo do Percentual da Alienagdo Fiduciaria, a Emissora
obriga-se a encaminhar ao Agente Fiduciario, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de solicitagdio do Agente Fiducidrio nesse sentido,
(1) declaragdo, devidamente assinada por seus representantes legais,
informando a quantidade de agdes representativas do capital social da
Emissora e os titulares das a¢des de emissdo da Emissora (com a respectiva
quantidade de acdes de titularidade de cada um); (ii) copia do livro de registro
de agdes nominativas da Emissora ou do extrato da conta de deposito de
agdes escriturais mantida perante a instituigdo depositaria e escrituradora das
acOes de emissdo da Emissora, caso as agdes passem a ser escriturais: €
(ii1) copia da ata da assembleia geral extraordinéria de acionistas da Emissora
que tenha aprovado a mais recente versdo consolidada do estatuto social da
Emissora e da(s) ata(s) da(s) assembleia(s) geral(is) extraordinaria(s) de
acionistas da Emissora que tenha(m) aprovado altera¢des subsequentes sem
consolidacdo do estatuto social, devidamente arquivadas no registro do
comeércio competente.

O Percentual da Alienag@o Fiduciaria sera apurado no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de recebimento, pelo Agente Fiduciario,
mediante a andlise das informagdes fornecidas pela Emissora nos termos da
Clausula 3.1.1 acima e informado por escrito, (i) na mesma data, a Emissora:
e (ii) no prazo de até 1 (um) Dia Util, aos Debenturistas.

Caso o Agente Fiduciario verifique o descumprimento do Percentual da
Alienag¢do Fiduciaria, estara configurada uma Hipotese de Vencimento
Antecipado (conforme definido em cada uma das Escrituras de Emissdo).

As Garantidoras, de forma solidéaria, se obrigam a, independentemente de
notificagdo, judicial ou extrajudicial, dos Debenturistas e/ou do Agente
Fiduciario nesse sentido, atender e tomar todas as medidas negessarias ao
atendimento do Percentual da Alienagdo Fiduciaria. 4
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EXERCICIO DOS DIREITOS INERENTES AS ACOES ALIENADAS
FIDUCIARIAMENTE

Enquanto ndo ocorrer uma Hipotese de Vencimento Antecipado (conforme
definido em cada uma das Escrituras de Emissdo), as Garantidoras poderdo.
com relag¢do a qualquer das agdes de emissdo da Emissora de sua titularidade,
incluindo as A¢des Alienadas Fiduciariamente, exercer ou deixar de exercer
todos e quaisquer direitos, inclusive de voto, previstos em lei e no estatuto
social da Emissora, exceto em qualquer assembleia que delibere acerca de
qualquer dos seguintes assuntos:

b cisdo, fusdo, incorporagdo (incluindo-se incorporagdo de agdes) ou
qualquer forma de reorganizagdo societaria envolvendo a Emissora
e suas controladas e investidas, exceto conforme permitido nas
Escrituras de Emissao;

1. alteragdes no estatuto social da Emissora e/ou suas controladas,
salvo pelas alteracdes necessarias no curso normal dos negocios:

I11. (a) liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Emissora, exceto se
referida liquidagdo, dissolugdo ou extingdo ndo configurar uma
Hipotese de Vencimento Antecipado (conforme definido em cada
uma das Escrituras de Emiss@o), nos termos previstos nas Escrituras
de Emissdo; (b) decretagdo de faléncia da Emissora: (¢) pedido de
autofaléncia da Emissora; (d) pedido de faléncia da Emissora,
formulado por terceiros e ndo contestado devidamente nos termos
do artigo 98 da Lei n.°11.101, no referido prazo legal: ou
(e) pedido, pela Emissora, de recuperagdo judicial ou extrajudicial,
independentemente do deferimento de tal pedido;

IV. contratacdo de novas dividas (inclusive mutuos e/ou prestagdo de
garantias) pela Emissora e/ou suas controladas diretas ou indiretas,
em valor, individual ou agregado, superior a R$100.000.000,00
(cem milhoes de reais), exceto:

(a) pela contrata¢do de financiamentos (ou prestagdo de garantias),
inclusive através de mituos, com destinagdo obrigatdria nos
respectivos instrumentos para eventuais aportes de capital na
SAESA;

(b) por recursos captados, inclusive através de muituos, para
quitagdo de  obrigagdes financeiras  existentes em
20 de maio de 2016 ou para operagdes de rolagem,
refinanciamento ou reperfilamento de dividas ja existentes em
20 de maio de 2016 sem incremento de saldo devedor: ou
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diretamente por (a) Odebrecht Energia Renovavel S.A. e/ou
suas investidas, diretas ou indiretas; e/ou (b) Odebrecht
Energias Alternativas S.A. e/ou suas investidas, diretas ou
indiretas, com destinagdo obrigatoria nos respectivos
instrumentos para utilizagdo nas préprias empresas citadas neste
item: ou

(d) por dividas em valor, individual ou agregado, superior a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), desde que sejam,
cumulativamente subordinadas em prazo (incluindo qualquer
pagamento de juros e amortizagdes), garantias e demais
aspectos as Emissoes;

V. com relagdo a qualquer dos bens objeto das Garantias Reais e/ou a
qualquer dos direitos a estes inerentes. nos termos dos Contratos de
Garantia, conforme aplicdvel, cessdo, venda, alienagdo,
transferéncia, permuta, conferéncia ao capital, comodato,
empréstimo, locag¢do, arrendamento, da¢do em pagamento,
instituicdo de usufruto ou fideicomisso, endosso, desconto ou
qualquer outra forma de transferéncia ou disposicdo, inclusive por
meio de redugdo de capital, ou constituicdo de qualquer Onus
(exceto pelas Garantias Reais). ou permissdo ou promessa que
qualquer dos atos acima s¢ja realizado. em qualquer dos casos deste
inciso, de forma gratuita ou onerosa, no todo ou em parte, direta ou
indiretamente, ainda que para ou em favor de pessoa do mesmo
grupo econémico;

VL. celebragdo de qualquer acordo de acionistas, acordo de voto ou
acordos que contenham restri¢des ou condig¢des a transferéncia e
disposicao das ag¢oes do capital social da Emissora;

VII. rescisdo e/ou alteragdo dos bens e direitos objeto das Garantias;

VIII. deliberagdes relativas a atos que, nos termos deste Contrato
dependam de prévia anuéncia do Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas; e

IX. distribuigdo ou pagamento, pela Emissora, de Dividendos, exceto
pelos Dividendos obrigatorios previstos no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Ag¢des, nos termos do estatuto social da Emissora
vigente na Data de Emissdo.

Na ocorréncia de uma Hipotese de Vencimento Antecipado (conforme
definido em cada uma das Escrituras de FEmissdo), o exercicio, pelas
Garantidoras, do direito de voto referente as Ag¢des Alienadas
Fiduciariamente, com relagdo a quaisquer matérias, estara sujeito, §
de nulidade ¢ ineficacia de tais votos, a autorizagdo prévia ¢ por€setito dos
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Debenturistas, reunidos em assembleia geral de Debenturistas convocada
especialmente para esse fim, nos termos de cada uma das Escrituras de
Emissao.

Para os fins das Clausulas 4.1 e 4.2 acima, (i) as Garantidoras obrigam-se a,
no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de convocagio do respectivo
evento societario previsto na Lei das Sociedades por Ag¢des ou no estatuto
social da Emissora, enviar comunica¢do escrita ao Agente Fiducidrio,
informando-o de tal convocag¢do e solicitando o consentimento formal dos
Debenturistas para exercer o direito de voto com relagio as Ac¢oes Alienadas
Fiduciariamente, no evento societdrio da Emissora a que a notificagdo se
referir; e (ii) desde que tenha recebido a notificagio no prazo a que se refere o
item (i) acima, o Agente Fiduciario, de acordo com as orientagcdes das
assembleias gerais de Debenturistas, nos termos de cada uma das Escrituras
de Emissdo. devera responder por escrito as Garantidoras até o Dia Util
imediatamente anterior a data do respectivo evento societdrio, observado,
entretanto, que a falta de manifestacdo, por escrito, do Agente Fiduciario,
implicara a proibi¢do das Garantidoras de exercer o direito de voto nos
termos das Clausulas 4.1 e 4.2 acima, observado, ainda, que o Agente
Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, estara autorizado
a ndo autorizar as Garantidoras a exercer o direito de voto em questdo, caso
ndo tenha sido possivel a realizagdo das assembleias gerais de Debenturistas,
nos termos de cada uma das Escrituras de Emissdo. em tempo de permitir ao
Agente Fiduciario enviar sua resposta no prazo previsto nesta Clausula.

Em decorréncia do disposto nesta Clausula 4, exclusivamente na ocorréncia
de uma Hipotese de Vencimento Antecipado (conforme definido em cada
uma das Escrituras de Emissdo), as Garantidoras (por representante legal
constituido e aceito nos termos da legislagdo aplicavel e do estatuto social da
Emissora) obrigam-se a comparecer aos eventos societarios da Emissora (i.e.,
reunides prévias, assembleias gerais e reunides de conselho de administragao.
conforme aplicavel) e. se assim autorizado de acordo com o disposto nesta
Clausula 4, exercer seu direito de voto.

Desde que observado o disposto nos Documentos das Obrigagdes Garantidas,
as Garantidoras poderao receber os Dividendos pagos com relagdo as Acdes
Alienadas Fiduciariamente. exceto:

I. caso, nos termos da Clausula 6.1, item (x), da Escritura da Segunda
Emissdo ¢ nos termos da Clausula 6.2 da Escritura da Segunda
Emissdo, a Emissora venha, respectivamente, a descumprir 0s
indices financeiros ali previstos e a obrigacdo de constitui¢do da
Cessao Fiduciaria Adicional (conforme definido na Escritura da
Segunda Emissdo). a Emissora e as Garantidoras,
declaram-se cientes e concordam que nao poderao. até
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prazo de vigéncia das Debéntures da Segunda Emissdo, nos termos
¢ de acordo com o artigo 202, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades
por Ag¢des, declarar e distribuir Dividendos, incluindo-se no que diz
respeito ao Dividendo obrigatdrio, sob pena de incorrerem na
hipotese de vencimento antecipado prevista na Clausula 5.3.1.1,
alinea (b), da Escritura da Segunda Emisséo; e

I1. na ocorréncia de uma Hipdtese de Vencimento Antecipado
(conforme definido em cada uma das Escrituras de Emissdo), caso
em que os Debenturistas, reunidos na respectiva assembleia geral de
Debenturistas convocada especialmente para esse fim, nos termos
de cada uma das Escrituras de Emissdo, decidirdo (a)se sera
aplicavel o disposto na Clausula 5.2 abaixo; ou (b)se as
Garantidoras poderdo receber os Dividendos pagos com relacao as
Ac¢des Alienadas Fiduciariamente.

EXCUSSAO DA ALIENACAO FIDUCIARIA

Na ocorréncia do vencimento antecipado das Obriga¢des Garantidas ou do
vencimento das Obriga¢des Garantidas na respectiva data de vencimento final
sem os respectivos pagamentos previstos em cada uma das Escrituras de
Emissdo, a propriedade das A¢des Alienadas Fiduciariamente se consolidara
em nome dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, e o
Agente Fiduciario, nos termos autorizados pelos Debenturistas, reunidos na
respectiva assembleia geral de Debenturistas convocada especialmente para
esse fim, nos termos de cada uma das Escrituras de Emissdo, devera. de boa-
fé, pelo prego e nas condigdes que os Debenturistas entenderem apropriados,
no todo ou em parte, publica ou particularmente, judicialmente ou
extrajudicialmente, a exclusivo critério dos Debenturistas.
independentemente de leildo, de hasta publica. de avaliacdo. de notificagido

judicial ou extrajudicial ou de qualquer outro procedimento, excutir as Ag¢gdes

Alienadas Fiduciariamente, no todo ou em parte, até o integral pagamento das
Obriga¢des Garantidas, podendo, inclusive, conferir op¢do ou opgdes de
compra sobre as A¢des Alienadas Fiduciariamente, observado o disposto na
Clausula 5.1.1 abaixo. Para tanto, o Agente Fiduciario fica autorizado, pelas
Garantidoras, em carater irrevogavel e irretratavel, a alienar, ceder, vender ou
transferir as A¢des Alienadas Fiduciariamente, utilizando o produto obtido na
amortiza¢do ou, se possivel, quitacdo, das Obrigagdes Garantidas devidas e
nao pagas. ¢ de todos e quaisquer tributos e despesas incidentes sobre a
alienacdo, cessdo, venda ou transferéncia das Acgoes Alienadas
Fiduciariamente, ou incidentes sobre o pagamento aos Debenturistas do
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em carater irrevogavel e irretratavel, pelo presente ¢ na melhor forma de
direito, nos termos dos artigos 684 e 685 do Cadigo Civil, em causa propria,
como condi¢do do negdceio objeto deste Contrato, autorizado, na qualidade de
mandatério das Garantidoras, a firmar, se necessario, quaisquer documentos e
praticar quaisquer atos necessarios para tanto, inclusive firmar os respectivos
contratos, receber valores, recolher tributos, dar quitagdo e transigir, podendo
solicitar todas as averbagdes, registros e autorizagdes que porventura sejam
necessarios para a alienagdo, cessdo, venda ou transferéncia das Acgdes
Alienadas Fiduciariamente, sendo-lhe conferidos todos os poderes que lhe
sdo assegurados pela legislagdo vigente. inclusive os poderes "ad judicia" ¢
"ad negotia", incluindo, ainda, conforme aplicavel, os previstos no
artigo 66-B da Lei n.” 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada, ¢ no
Codigo Civil, e todas as faculdades previstas na Lei n.°11.101, de
9 de fevereiro de 2005, conforme alterada.

A disposigado das A¢des Alienadas Fiduciariamente e/ou qualquer dos direitos
a estas inerentes dar-se-a de boa-fé e em cardter oneroso, sendo que o Agente
Fiducidrio negociara as Ac¢des Alienadas Fiduciariamente e¢/ou qualquer dos
direitos a estas inerentes nas melhores condigdes possiveis a época, ndo
podendo negociar tais A¢des Alienadas Fiduciariamente por preco vil.

Sem prejuizo dos poderes outorgados nos termos da Clausula 5.1 acima, que
permanecerao validos até a integral quitagdo das Obriga¢des Garantidas, as
Garantidoras obrigam-se a outorgar procurag¢do conforme modelo previsto no
Anexo Il a este Contrato, renovando-a anualmente, e apresenta-la ao Agente
Fiduciario com antecedéncia de, no minimo, 30 (trinta) dias do término de tal
prazo, e, assim, sucessivamente, durante o prazo de vigéncia das Debéntures.

Os recursos apurados de acordo com os procedimentos de excussdo previstos
nesta Clausula 5, inclusive a titulo de Dividendos pagos as A¢des Alienadas
Fiduciariamente a partir da data do vencimento antecipado das Obrigagoes
Garantidas ou do vencimento das Obrigag¢des Garantidas na respectiva data
de vencimento final sem os respectivos pagamentos previstos em cada uma
das Escrituras de Emissdo, na medida em que forem sendo recebidos. deverdo
ser imediatamente aplicados na amortizagdo ou, se possivel, quita¢do do
saldo devedor das Obrigagdes Garantidas, conforme determinado pelos
Debenturistas. Caso os recursos apurados de acordo com os procedimentos
de excussdo previstos nesta Clausula 5 ndo sejam suficientes para quitar
simultaneamente todas as Obrigagdes Garantidas. tais recursos deverdo ser
imputados, conforme determinado pelos Debenturistas, na seguinte ordem. de
tal forma que, uma vez quitados os valores referentes ao primeiro item, os
recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, ¢ assim
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e (iii) abaixo: (ii)juros remuneratorios, encargos moratorios e demais
encargos devidos sob as Obriga¢des Garantidas: e (iii) saldo devedor do valor
nominal unitdrio das Debéntures. A Emissora e a ODBSA permaneceriao
responsaveis pelo saldo devedor das Obrigagdes Garantidas que ndo tiverem
sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de juros remuneratorios, encargos
moratorios ¢ demais encargos devidos sob as Obrigagdes Garantidas
enquanto nao forem pagas.

Fica certo ¢ ajustado o carater ndo excludente, mas cumulativo entre si, da
Alienagao Fiduciaria com as demais Garantias, podendo o Agente Fiduciario,
nos termos autorizados pelos Debenturistas, reunidos na respectiva
assembleia geral de Debenturistas convocada especialmente para esse fim,
nos termos de cada uma das Escrituras de Emissdo, excutir ou executar todas
ou cada uma delas indiscriminadamente, simultaneamente ou na ordem que
os Debenturistas entenderem mais apropriada. para os fins de amortizar ou
quitar as Obrigac¢des Garantidas.

As Garantidoras obrigam-se a praticar todos os atos e cooperar com o Agente
Fiduciario e com os Debenturistas em tudo que se fizer necessario ao
cumprimento do disposto nesta Clausula 5, inclusive no que se refere ao
atendimento das exigéncias legais e regulamentares necessarias, se houver, a
excussio ou execuc¢do das Agoes Alienadas Fiduciariamente.

Cada uma das Garantidoras, desde ja, concorda e reconhece que, ocorrendo a
excussdo da Alienacdo Fiduciaria, (i) ndo tera qualquer direito de reaver, da
Emissora, dos Debenturistas, do Agente Fiducidrio e/ou do(s) adquirente(s)
das Agdes Alienadas Fiduciariamente, qualquer valor pago a titulo de
pagamento de qualquer parcela das Obriga¢des Garantidas com os valores
decorrentes da excussao das Ag¢des Alienadas Fiduciariamente, ndo se sub-
rogando, portanto, nos direitos de crédito correspondentes as Obrigagdes
Garantidas: e (ii) a auséncia de sub-rogacdo ndo implica enriquecimento sem
causa da Emissora, dos Debenturistas, do Agente Fiducidrio e/ou do(s)
adquirente(s) das Ac¢des Alienadas Fiduciariamente, haja vista que (a) em
caso de excussdo da Alienagdo Fiducidria, a ndo sub-rogag@o representard um
aumento equivalente ¢ proporcional no valor das Agdes Alienadas
Fiduciariamente; e¢ (b) o valor residual de venda das Acgdes Alienadas
Fiduciariamente sera restituido as Garantidoras apos a integral quitagdo das
Obrigacdes Garantidas.

OBRIGACOES ADICIONAIS DAS GARANTIDORAS E DA EMISSORA

Sem prejuizo das demais obriga¢des previstas neste Contrato, nos demais
Documentos das Obrigacdes Garantidas ou em lei, as Garantidoras
Emissora, de forma solidéria, se obrigam a:
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obter e manter validas e eficazes todas as autorizagdes, incluindo as
societarias, governamentais e de terceiros, necessarias para (a)a
validade ou exequibilidade dos Documentos das Obrigagdes
Garantidas; e (b)o fiel, pontual e integral cumprimento das

Obrigagdes Garantidas;

manter a Alienagdo Fiduciaria existente, valida, eficaz ¢ em pleno
vigor, sem qualquer restri¢do ou condig@o;

defender-se, as suas expensas, de forma tempestiva e eficaz, de
qualquer ato. agdo, procedimento ou processo que possa, de
qualquer forma, afetar ou alterar a Alienagdo Fiduciaria, as Ag¢des
Alienadas Fiduciariamente, este Contrato, qualquer dos demais
Documentos das Obrigagdes Garantidas e/ou o integral ¢ pontual
cumprimento das Obriga¢des Garantidas, bem como informar o
Agente Fiduciario, por escrito, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data em que tomar conhecimento, sobre qualquer ato,
acdo, procedimento ou processo a que se refere este inciso;

tratar qualquer sucessor do Agente Fiduciario como se fosse
signatario original deste Contrato ¢ dos demais Documentos das
Obrigagdes Garantidas, garantindo-lhe o pleno e irrestrito exercicio
de todos os direitos e prerrogativas atribuidos ao Agente Fiduciario
nos termos dos Documentos das Obrigagdes Garantidas;

com relagdo a qualquer das A¢des Alienadas Fiduciariamente e/ou
qualquer dos direitos a estas inerentes, ndo alienar, vender, ceder,
transferir, permutar, conferir ao capital, dar em comodato,
emprestar, locar, arrendar, dar em pagamento ou de qualquer outra
forma transferir ou dispor, inclusive por meio de redugao de capital,
ou constituir qualquer Onus (assim definido como hipoteca. penhor,
aliena¢do fiducidria, cessdo fiduciaria, usufruto, fideicomisso,
promessa de venda, op¢ao de compra, direito de preferéncia, acordo
de acionistas, acordo de votos, encargo, gravame ou Onus, arresto,
sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou
involuntario, qualquer direito de terceiro que impega, ainda que
parcialmente, o livre gozo. uso e disposigdo do bem em questdo, ou
outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das
expressoes acima ( "Onus")) (exceto pela Alienagdo Fiduciaria), nem
permitir que qualquer dos atos acima seja realizado, em qualquer
dos casos deste inciso, de forma gratuita ou onerosa, no todo ou em
parte, direta ou indiretamente, ainda que para ou em favor de pessoa
do mesmo grupo econdmico; e
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VL entregar ao Agente Fiducidrio e aos Debenturlslas na data de
celebragdo deste Contrato, a declaragio de ODBINV S.A.,
substancialmente nos termos do Anexo I a este Contrato.

7. DECLARACOES DAS GARANTIDORAS E DA EMISSORA

7.1  As Garantidoras ¢ a Emissora, de forma solidaria, neste ato, declaram que:

I. sdo sociedades devidamente organizadas, constituidas e existentes
sob a forma de sociedade por agbes, de acordo com as leis
brasileiras;

I1. estdo devidamente autorizadas ¢ obtiveram todas as autorizagdes,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societarias, regulatorias e de
terceiros, necessarias a celebragao deste Contrato € ao cumprimento
de todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais. societarios, regulatorios ¢ de
terceiros necessarios para tanto;

I11. os representantes legais das Garantidoras ¢ da Emissora que
assinam este Contrato tém, conforme o caso, poderes societarios
e/ou delegados para assumir, em nome das Garantidoras ¢ da
Emissora, as obrigagdes aqui previstas e, sendo mandatarios, tém os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos
em pleno vigor;

IV. este Contrato ¢ as obrigagdes aqui previstas constituem obrigagoes
licitas, validas, vinculantes e eficazes da Emissora e das
Garantidoras, exequiveis de acordo com o0s seus termos e condigdes;

V. a celebragdo, os termos e condi¢des deste Contrato € o cumprimento
das obrigag¢des aqui previstas (a) nao infringem o estatuto social de
qualquer das Garantidoras e/ou da Emissora; (b)ndo infringem
qualquer contrato ou instrumento do qual qualquer das Garantidoras
e/ou a Emissora seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus
respectivos  ativos  esteja  sujeito; (c¢)ndo resultardo em
(i) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em
qualquer contrato ou instrumento do qual qualquer das Garantidoras
e/ou a Emissora seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus
respectivos ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (d) ndo resultardo na criagdo de qualquer
Onus sobre qualquer ativo de qualquer das Garantidoras e/ou da
Emissora, exceto pela Alienagdo Fiducidria; (e)ndo infring
qualquer disposi¢do legal ou regulamentar a que qualguér/das
Garanndoras e/ou a Emlssora e/ou qualquer de seus resy éctivos
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senten¢a administrativa, judicial ou arbitral que afete qualquer das
Garantidoras e¢/ou a Emissora e/ou qualquer de seus respectivos

ativos;

VI na data de celebragdo deste Contrato, o valor do capital social da
Emissora, totalmente subscrito e integralizado, ¢ de
R$1.987.862.389,45 (um bilhdo, novecentos e oitenta e sete
milhdes, oitocentos e sessenta e dois mil, trezentos e oitenta € nove
reais, e quarenta e cinco centavos), representado por 2.539.961.401
(dois bilhdes, quinhentas e trinta e nove milhdes, novecentas e
sessenta ¢ uma mil, quatrocentas e uma) agdes ordindrias,
nominativas ¢ sem valor nominal, todas de titularidade das
Garantidoras, e ndo existem quaisquer opg¢des, direitos de
preferéncia ou quaisquer outros direitos de emissdo ou subscricdo
de acdes ou de valores mobilidrios conversiveis em agdes de
emissdo da Emissora;

VII. as Garantidoras s30 as unicas e legitimas proprietarias, beneficiarias
¢ possuidoras das Agodes Alienadas Fiduciariamente, que se
encontram livres e desembaragadas de quaisquer Onus (exceto pela
Alienacdo Fiduciaria), ndo tendo sido citadas. at¢ a data deste
Contrato, em qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral,
inquérito ou qualquer outro tipo de investiga¢do governamental, em
curso ou iminente, que possa, ainda que indiretamente, prejudicar
ou invalidar as A¢des Alienadas Fiduciariamente e/ou a Aliena¢do
Fiduciaria;

VIII. na data deste Contrato, a Alienacdo Fiduciaria atende ao Percentual
da Alienacdo Fiduciaria;

IX. as Garantidoras possuem todos os poderes e capacidades nos termos
da lei necessérios para alienar fiduciariamente as A¢des Alienadas
Fiduciariamente aos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario;

X. mediante a anota¢do e os registros a que se refere a Clausula 2.1

acima, a Alienacdo Fiduciaria sera devidamente constituida e valida
nos termos das leis brasileiras:

XI. mediante a anotacdo € os registros a que se refere a Clausula 2.1
acima, a Aliena¢do Fiducidria constituira, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, propriedade
fiduciaria, valida, eficaz, exigivel e exequivel sobre as Agdes
Alienadas Fiduciariamente;

XII. exceto pelos registros a que se refere a Clausula 2.1
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habilitagdo de ou perante qualquer instancia judicial, 6rgao ou
agéncia governamental ou de qualquer terceiro se faz necessaria a
celebragdo e ao cumprimento deste Contrato; e

XIII. todos os mandatos previstos neste Contrato foram outorgados em
causa propria, como condi¢do do negdceio objeto deste Contrato, em
carater irrevogdvel e irretratdvel, nos termos dos artigos 684 e 685
do Codigo Civil.
As Garantidoras e a Emissora, de forma solidaria, em carater irrevogavel e
irretratavel, se obrigam a indenizar os Debenturistas e o Agente Fiducidrio
por todos e quaisquer prejuizos diretos, danos diretos, perdas diretas, custos
e/ou despesas (incluindo custas judiciais ¢ honorarios advocaticios)
incorridos e comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiduciario
em razao da falsidade e/ou incorre¢do de qualquer das declaragoes prestadas
nos termos da Clausula 7.1 acima.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 7.2 acima, a FEmissora ¢ as
Garantidoras obrigam-se a notificar, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da
sua ciéncia, o Agente Fiduciario caso qualquer das declaracdes prestadas nos
termos da Clausula 7.1 acima seja falsa e/ou incorreta na data em que foi
prestada.

OBRIGACOES ADICIONAIS DO AGENTE FIDUCIARIO

Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas neste Contrato, nos demais
Documentos das Obrigagdes Garantidas ou em lei, o Agente Fiduciario
obriga-se a:

I. verificar a regularidade da constitui¢do da Alienag¢do Fiduciaria ¢ o
atendimento ao Percentual da Alienacdo Fiduciaria, observando a
manuten¢do de sua suficiéncia ¢ exequibilidade, nos termos deste
Contrato e dos demais Documentos das Obriga¢des Garantidas;

I1. celebrar aditamentos a este Contrato nos termos aqui previstos €

[11. tomar todas as providéncias necessarias para que os Debenturistas
realizem seus créditos, incluindo a excussdo da Alienacdo
Fiduciaria, observado o disposto neste Contrato J

COMUNICACOES

Y Skl 2 QIRON
I'odas as comunicagdes realizadas nos t Me Contrato devem ser
sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo, e/serdo consideradas
recebidas quando entregues sob protocolo ou mediante "aviso de
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recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos. As
comunicag¢des realizadas por correio eletronico serdo consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A
alteragdo de qualquer dos enderegos abaixo deverd ser comunicada as demais
Partes pela Parte que tiver seu enderego alterado.

L. para as Garantidoras:

Odebrecht S.A.
Rua Lemos Monteiro 120, 10° andar, Butanta
05501-050, Sao Paulo. SP

At.: Sr. Vinicius Narcizo
Telefone: (11) 3096-6088
Correio Eletronico: viniciusr(@odebrecht.com

Odebrecht Energia Investimentos S.A.
Rua LLemos Monteiro 120, 10° andar, Butanta
05501-050, Sdo Paulo, SP

At.: Sr. Vinicius Narcizo

Telefone: (11) 3096-6088

Correio Eletronico: viniciusr@odebrecht.com
I1. para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Avenida das Américas 4200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304
22640-102 Rio de Janeiro, RJ
At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro

Sra. Marcelle Motta Santoro

Sr. Marco Aurélio Ferreira

Telefone: (21) 3385-4573

Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletronico: garantia@pentagonotrustee.com.br
[11. para a Emissora:

Odebrecht Energia S.A.
Rua Lemos Monteiro 120, 10° andar, Butanta
05501-050. Sdo Paulo. SP

At.: Sr. Vinicius Narcizo
Telefone: (11) 3096-6088
Correio Eletronico: viniciusr@odebrecht.com
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Este Contrato constitui parte integrante, complementar e inseparavel dos
Documentos das Obrigagdes Garantidas, cujos termos ¢ condi¢des as partes
declaram conhecer e aceitar.

As obrigagdes assumidas neste Contrato tém carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

Qualquer alteracdo a este Contrato somente serd considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as Partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas
deste Contrato nao afetard as demais, que permanecerdo validas e eficazes até
o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigag¢des aqui previstas.

Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes sera
sempre considerado mera liberalidade, e ndo configurard renuncia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard novagdo, alteragdo, transigéncia,
remissdo, modificagdo ou redugdo dos direitos e obrigagdes daqui
decorrentes.

As Garantidoras ¢ a Emissora, de forma solidéria, se obrigam, como condi¢do
deste Contrato, no que lhes disser respeito, a tomar todas e quaisquer medidas
¢ produzir todos e quaisquer documentos necessarios a formalizagdo e, se for
0 caso, a excussao da Alienacio Fiducidria, e a tomar tais medidas e produzir
tais documentos de modo a possibilitar ao Agente Fiducidrio e aos
Debenturistas o exercicio de seus direitos e prerrogativas estabelecidos neste
Contrato.

Qualquer custo ou despesa eventualmente incorrido pela Emissora e/ou por
qualquer das Garantidoras no cumprimento de suas obrigagdes previstas neste
Contrato sera de inteira responsabilidade da Emissora e das Garantidoras, ndo
cabendo ao Agente Fiducidario e¢/ou aos Debenturistas qualquer
responsabilidade pelo seu pagamento ou reembolso.

Qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente
Fiducidrio e/ou pelos Debenturistas, em decorréncia de registros, averbagoes,
processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios a constituicdo, manutengcdo e/ou liberagdo da Alienacdo
Fiduciéria, ao recebimento do produto da excussdo da Alienagdo Fiducidria e
a salvaguarda dos direitos e prerrogativas do Agente Fiduciario e/ou dos
Debenturistas previstos neste Contrato, incluindo custos, tributos, despesas,
emolumentos. honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer oufros custos
ou despesas comprovadamente incorridos relacionados cor processos,
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das Garantidoras, devendo ser reembolsado a0 Agente Fiduciario ¢/ou aos
Debenturistas, conforme o caso, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados
da data de recebimento de notificagdo neste sentido, acompanhada de copia
dos respectivos comprovantes.

Qualquer importancia devida ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas
nos termos deste Contrato devera ser paga nos termos previstos nos
Documentos das Obrigagdes Garantidas, vedada qualquer forma de
compensagdo por parte da Emissora e/ou de qualquer das Garantidoras.

As Partes reconhecem este Contrato como titulo executivo extrajudicial nos
termos do artigo 784, incisos Il e V, da Lei n.° 13.105, de 16 de margo de
2015 ("Codigo de Processo Civil").

Para os fins deste Contrato, as Partes poderdo, a seu critério exclusivo,
requerer a execugdo especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos termos dos
artigos 497 e seguintes, 806, 815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil.

No cumprimento de suas atribui¢des previstas neste Contrato, o Agente
Fiducidrio e os Debenturistas terdo todos os beneficios e prote¢des que lhes
foram outorgados nos demais Documentos das Obriga¢des Garantidas.

Para os fins deste Contrato, "Dia Util" significa qualquer dia no qual haja
expediente nos bancos comerciais na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, e que ndo seja sabado ou domingo.

As Garantidoras, neste ato., entregam:

L. com relagdo a ODBSA, Certiddo Positiva com Efeitos de Negativa
de Débitos Relativos aos Tributos Federais e a Divida Ativa da
Unido n.°BB41.B276.4367.689C, emitida pela Secretaria da
Receita Federal do Brasil e pela Procuradoria-Geral da Fazenda
Nacional em 16 de margo de 2016, com  validade  até
12 de setembro de 2016:; e

1. com relagdo a OEINV, Certiddo Negativa de Débitos Relativos aos
Tributos Federais e a Divida Ativa da Unido
n.° 9160.1CA9.C708.E27C, emitida pela Secretaria da Receita
Federal do Brasil e pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional
em 26 de abril de 2016, com validade até 23 de outubro de 2016.

LEI DE REGENCIA g7
Este Contrato ¢ regido pelas leis da Republica Federativa do Brasif /
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12.1 Fica eleito o foro da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para
dirimir as questdes porventura oriundas deste Contrato.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
este Contrato em 8 (oito) vias de igual teor ¢ forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas abaixo identificadas, que também o assinam.

Rio de Janeiro, 8 de junho de 2016.
(As assinaturas seguem na pagina seguinte.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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ODBINV S.A., sociedade por a¢des com sede na Cidade~deSalvador, Estado da
Bahia. na Av. Luis Viana 2.841, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda sob o n.° 15.105.588/0001-15, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social, neste ato, declara que a celebrag@o, por Odebrecht
Energia S.A. ("Emissora"), por Odebrecht S.A. ("ODBSA") e por Odebrecht
Energia Investimentos S.A. ("OEINV"). dos instrumentos descritos abaixo, inclusive
no que se refere aos 6nus objeto dos instrumentos descritos nos itens (iii) e (iv)
abaixo, ndo viola qualquer disposigdo de qualquer acordo de acionistas em vigor,
arquivado em sua sede:

(i) "2° Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da Segunda (2%)
Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes,
em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional
Fidejussoria, para Distribuigdo Publica com Esfor¢os Restritos de
Coloca¢do, da Odebrecht Energia S.A.". celebrado em
20 de maio de 2016, entre a Emissora, Pentagono S.A. Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios ("Agente Fiduciario") e a ODBSA;

(i)  "1° Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da Terceira (37)
Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndao Conversiveis em Agoes.
em Série Unica, da Espécie Quirografiria, com Garantia Adicional
Fidejussoria, para Distribuigdo Publica com Esfor¢os Restritos de

Colocagao, da Odebrecht Energia S.A.", celebrado em
20 de maio de 2016, entre a Emissora, o Agente Fiduciario ¢ a
ODBSA:

(111)  "Instrumento Particular de Constitui¢do de Aliena¢do Fiduciaria de
Ac¢des em Garantia”, celebrado em 8 de junho de 2016, enfre a
ODBSA, OEINV, o Agente Fiduciario ¢ a Emissora: e

(iv)  "Instrumento Particnfﬁwonstituigﬁo de Cessdao Fiduciaria de
Direitos Lredf}qus (e tia", celebrado em 8 de junho de 2016,

entre a Emlsq&@ygﬂgﬂlmarm e Itai Un fibanco S.A.
i\‘}f’/'[Local] 8 de ]unho de 2016.
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ODEBRECHT S.A., sociedade por a¢des com sede na Cidade de Salvador, Estado da
Bahia. na Avenida Luiz Vianna Filho 284 1. Edificio Odebrecht, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o
n.° 05.144.757/0001-72, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
("ODBSA") e ODEBRECHT ENERGIA INVESTIMENTOS S.A., sociedade por agdes com
sede na Cidade de Sdao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Lemos Monteiro 120,
14° andar, partel, inscrita no CNPJ sob o n.°20.541.146/0001-51, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("OEINV", e, em conjunto com a
ODBSA "Garantidoras"), nos termos do "Instrumento Particular de Constitui¢do de
Alienacdo Fiducidria de Ag¢des em Garantia", celebrado em 8 de junho de 2016,
entre as Garantidoras, Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios ¢ a Odebrecht Energia S.A. ("Contrato"), em carater irrevogavel e
irretratavel, nos termos dos artigos684 e 685 da Lei n°10.406, de
10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cddigo Civil"), nomeiam PENTAGONO
S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢do financeira
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Ameéricas 4200, bloco 8. ala B, salas 302, 303 e 304, inscrita no CNPJ sob o
n.° 17.343.682/0001-38 ("Agente Fiducidrio"), na qualidade de representante dos
Debenturistas (conforme definido no Contrato), seu procurador, para, nos termos da
Clausula 5 do Contrato, alienar, ceder, vender ou transferir as Ac¢des Alienadas
Fiduciariamente (conforme definido no Contrato), utilizando o produto obtido na
amortizagdo ou, se possivel, quitagdo, das Obriga¢does Garantidas (conforme
definido no Contrato) devidas e ndo pagas, e de todos e quaisquer tributos e
despesas incidentes sobre a alienagdo. cessdo, venda ou transferéncia das Ag¢des
Alienadas Fiduciariamente, ou incidentes sobre o pagamento aos Debenturistas do
montante de seus créditos, entregando, no prazo de até 5 (cinco) dias, as
Garantidoras, o valor que porventura sobejar, ficando o Agente Fiducidrio, em causa
propria, como condi¢do do negocio objeto do Contrato, autorizado, na qualidade de
mandatario das Garantidoras, a firmar, se necessdrio, quz’ﬁs juer documentos e
praticar quaisquer atos necessarios para tanto,- -n‘[t:luswe ar '0s respectivos
contratos, receber valores, recolher trlbutos c’f?;n guﬂaqao e‘fransuglr podendo
solicitar todas as averbagdes, registros e \a‘utonzaq;oeb que porventura se|am
necessarios para a alienagdo, cessdo, venda ou transferéncia das Agde :
Fiduciariamente, sendo-lhe conferidos todos os poderes que lhe







pela legisla¢do vigente, inclusive os poderes "ad judicia" e "ad negotia", incluindo,
ainda, conforme aplicavel, os previstos no artigo 66-B da Lei n.°4.728, de
14 de julho de 1965, conforme alterada, ¢ no Codigo Civil, e todas as faculdades
previstas na Lei n.° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada.

O presente instrumento de mandato tem prazo de validade até (=) de (+) de 20(*).

(Local), (data). !ﬁ’ i R T e Rt
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Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
ODEBRECHT ENERGIA INVESTIMENTOS S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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